Montanaro European Smaller Companies. Croitre a long terme

En créant sa société de gestion,
a Londres, au début des an-
nées 90, Charles Montanaro a
souhaité appliquer aux actions
européennes la méthode em-
preinte de bon sens que linvestis-
seur ameéricain Warren Buffett,
surnommeé le sage d'Omaha, ex-
ploite avec succés aux Etats-Unis
depuis maintenant cinquante
ans.

Le principe directeur est sim-
ple : investir a bon compte dans
des sociétés de croissance. « Au re-
gard de sa diversité et de son extra-
ordinaire richesse, le comparti-
ment des petites et moyennes
valeurs européennes est naturelle-
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ment devenu notre univers d'inves-
tissement de prédilection,explique
Charles Montanaro. Nous avons
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développé une équipe muilticultui-
relle en interne afin de dénicher les
entreprises de gualité peu ou pas
suivies par les grands bureaiix
d'analyse et donc généralement
sous-valorisées. » A hin février, le
fonds Montanaro European
Smaller Companies enregistrait
une progression de plus de 80 %
depuis son lancement en 2000,
contre environ 40 % pour son in-
dice de référence, le MSCI Small
Cap Europe.

Parmi les valeurs retenues par
le gérant figurent Smit Interna-
tional, une firme hollandaise spé-
cialisée dans les infrastructures
de transport maritime, le finlan-

dais Nokyan Tyres, qui produit
des pneus et les distribue, notam-
ment, dans le lucratif marché
russe, ou, encore, la société alle-
mande GFK, dont le cceur de mé-
tier est de fournir aux entreprises
clientes des informations de mar-
ché stratégiques. A l'instar de
Warren Buffett, Charles Monta-
naro souhaite avant tout bien
comprendre le métier des entre-
prises dans lesquelles il investit.
« Nous évitons ainsi de mauvaises
surprises », tranche le gérant lon-
donien. |
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